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ZAKLADY URZADZEN' KOTLOWYCH

STAPORKOW S.A.

SPRAWOZDANIE

Z DZIALALNOSCI

Zakladow Urzadzen Kotlowych ,,Staporkow” S.A.
w 2013roku

1. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania z dzialalnosci

Prezentowane sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2013 rok zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o
Rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych.

W omawianym okresie obrotowym Spétka nie dokonywata zmian w przyjetej Polityce Rachunkowosci.

2. Podstawowe informacje o Spolce

Nazwa spotki: ZAKLADY URZADZEN KOTEOWYCH ,,STAPORKOW” S.A.
Siedziba: ul. Gérnicza 3, 26-220 Staporkow
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nazwa i numer rejestru: KRS 0000081300
Kapital akcyjny: 1 531 288,60 zi
Nr telefonu: (41) 374-10-16
Nr faksu: (41) 374-17-12
E-mail: zuk@zuk.com.pl
Strona internetowa: www.zuk.com.pl
Spotka dziala pod firma Zaktady Urzadzen Kotlowych .. Staporkéw™ S.A. Spétka Akcyjna ZUK ~Staporkow”
powstata w 1995 roku w wyniku przeksztatcenia w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa.
W miesiacu wrzesniu 1995 roku, akcje Spotki zostaly wniesione do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.
Funduszem wiodacym byt NFIim. E. Kwiatkowskiego.
W miesiacu lipcu 2002r. fundusz wiodacy oraz pozostate fundusze inwestycyjne sprzedaty udzialy w ZUK
»Staporkéw™ dla firmy STALMAX S.J. oraz Prezesa Spotki.
W dniu 3 sierpnia 2007r. spétka zadebiutowala na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
Spotka oferowata 400.000 akcji serii B nowej emisji i 400.000 akeji sprzedawanych serii A, po cenie 30 z,
ustalonej na gérnym poziomie przedziatu cenowego wynoszacego 25-30 zk. Stopa redukcji zapiséw na akcje w
transzy malych inwestoréw wyniosta 97,55%.
W dniu 31 sierpnia 2007r. Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Zaktady Urzadzen Kotlowych ,,Staporkéw” S.A. w
drodze emisji akcji serii B.
Spotka stosuje zasady fadu korporacyjnego.
Obecnie w obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA jest notowanych
4.503.790 akcji ZUK ,,STAPORKOW” SA. tj.:

e 4.103.790 akcji zwyktych na okaziciela serii A

e 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31.12.2013r. wynosi 1 531 288,60 z1 i dzieli sig na 4 503 790 akcji.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:
1/ produkcja opakowan drewnianych — 16.24.Z,
2/ produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy i materiatéw
uzywanych do wyplatania — 16.29.7,
3/ produkcja wyrobow formowanych na zimno - 24.33.Z,
4/ produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci — 25.11.Z,
5/ produkcja grzejnikow i kotléw centralnego ogrzewania —25.21.Z,
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6/
7/
8/
9/

produkcja pozostalych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych — 25.29.7,

produkcja wytwornic pary, z wylaczeniem kottow do centralnego ogrzewania goraca woda — 25.30.Z,
obrobka metali i naktadanie powtok na metale — 25.61.Z,

obrébka mechaniczna elementéw metalowych — 25.62.Z,

10/ produkcja zamkow i zawiasow — 25.72.Z,

11/ produkcja pojemnikéw metalowych —25.91.7,

12/ produkcja ztaczy 1 $rub — 25.94.7,

13/ produkcja pozostalych gotowych wyrobow metalowych gdzie indziej niesklasyfikowana — 25.99.Z,
14/ produkcja fozysk, kot zgbatych, przektadni zgbatych i elementéw napedowych — 28.15.Z,

15/ produkcja piecéw, palenisk i palnikdw piecowych —28.21.Z,

16/ produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow — 28.22.Z,

17/ produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana — 28.99.Z,
18/ produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana — 32.99.Z,

19/ naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych ~ 33.11.Z,

20/ naprawa i konserwacja maszyn — 33.12.Z,

21/ instalowanie maszyn przemystowych, sprz¢tu i wyposazenia — 33.20.Z,

22/ pozostata ustugowa dziatalnosé gastronomiczna — 56.29.7,

23/ badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii — 72.11.Z,

24/ pozostate badania i analizy techniczne — 71.20.B,

25/ dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 74.10.Z.

Spotka dysponuje

P.362958 wydana przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej, Departament Badan Patentowych,
0 udzieleniu patentu na wynalazek pt. ,,Urzadzenie do zasilania paleniska paliwem statym, mieszanym”
Okres ochrony wynalazku rozpoczynajacy si¢ w dniu 20.10.2003 obejmuje 20 lat od dnia dokonania
zgloszenia.

P-390532 Urzadzenie do odpylania spalin i gazéw przemystowych oraz instalacja odpylajaca z
takim urzadzeniem

P-404576 Sposob otrzymywania peletu opatowego lub paszowego z surowcow
biodegradowalnych oraz linia technologiczna do realizacji tego sposobu

Spotka posiada rowniez:

Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 094/11/CE/D/2004 stwierdzajacy, iz wyréb o nazwie ,Ruszt
mechaniczny” (typ: Rn06B, Rn086B, Rn086C, Rn0940, Rnl1.16B, Rn1.16C, Rn1552, Rnl.13, Rn1.46),
symbol PKWiU: 29.21.11) speinia wymagania zawarte w Rozporzadzeniach: MGPiPS z dnia
10.04.2003r. (Dz. U. 2003 nr 91 poz. 858) — Dyrektywa Maszynowa 98/37/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz.
U. 2003 nr 49 poz. 414) — Dyrektywa Niskiego Napigcia 73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dnia
02.04.2003r. (Dz. U. 2003 nr 90 poz. 848) — Dyrektywa Kompatybilnosci Elektromagnetycznej
89/336/EEC. Przedmiotowy certyfikat jest wazny od 27 wrzesnia 2004r..

Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 095/11/CE/D/2004 stwierdzajacy, iz wyrdb o nazwie ,,Przenosnik
zgrzeblowy zuzla” (typ: OZDW, OZGW, OZ 57/77, OZ 57/77A, OCS 2/4, SC 1/4A, OZ1(3-5), PPZ,
022/8, OZ1/2, 0Z1/2, Z3/8, OZ35B, OCS 50, OCS 7A), symbol PKWiU: 28.22.13 spelnia wymagania
zawarte w Rozporzadzeniach MGPiPS: z dnia 10.04.2003r. (Dz. U. 2003 nr 91 poz. 858) — Dyrektywa
Maszynowa 98/37/EC, z dnia 12.03.2003r. (Dz. U. 2003 nr 49 poz. 414) — Dyrektywa Niskiego
Napigcia 73/23/EEC oraz Ministra Infrastruktury z dnia 02.04.2003r. (Dz. U. 2003 nr 90 poz. 848) —
Dyrektywa Kompatybilnosci Elektromagnetycznej 89/336/EEC. Przedmiotowy certyfikat jest wazny
od 27 wrzesnia 2004r..

Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 138/11/CE/D/2006 stwierdzajacy, iz wyréb o nazwie ,,Ruszt wysoki
z napgdem BNR 20007 (typ: RTWK i RTWC), symbol PKWiU: 29.21.11 — 70, spetnia wymagania
zawarte w Rozporzadzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 poz. 2170) — Dyrektywa Maszynowa
98/37/EC. Przedmiotowy certyfikat jest wazny od 14 grudnia 2006r.

Certyfikat badania typu WE (EC) Nr 020/11/CE/D/2007 stwierdzajacy, iz wyréb o nazwie ,,Ruszt
Sredni z napgdem NBp500 i NBp 2507 (typ: RTSR, RTSNc i R1), symbol PKWiU 29.21.11 — 70,
spetnia wymagania zawarte w Rozporzadzeniu MG z dnia 20.12.2005r. (Dz. U. nr 259 poz. 2170) —
Dyrektywa Maszynowa 98/37/EC, z dnia 15.12.2005r. (Dz. U. nr 259 poz. 2172) — Dyrektywa Niskiego
Napigcia 73/23/EEC oraz wymagania Rozporzadzenia Ministra Transportu i Budownictwa z dnia
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27.12.2005r. (Dz. U. nr 265 poz. 2227) — Dyrektywa Kompatybilnosci Elektromagnetycznej
89/336/EEC. Przedmiotowy certyfikat jest wazny od 15 lutego 2007r.
AKTUALNE do 08.03.2015r.

- Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 104/011/CE/D/2010 stwierdzajacy, iz wyrdob o nazwie ,Naped
rusztowy NBp250-1, NBp250-2, NBp500”, symbol PKWiU: 28.15.24.0 spetnia wymagania zawarte w
Rozporzadzeniu MG z dnia 21.10.2008r. (Dz. U. nr 199 poz. 1228) — Dyrektywa Maszynowa
2006/42/WE, Rozporzadzeniem MG z dnia 21.08.2007r. (Dz. U. nr 155 poz. 1089) — Dyrektywa
Niskiego Napigcia 2006/95/WE  oraz Ustawa o kompatybilnosci elektromagnetycznej z dnia
13.04.2007r. (Dz. U. nr 82 poz. 556) — Dyrektywa Kompatybilnosci Elektromagnetycznej
2004/108/WE. Przedmiotowy certyfikat jest wazny od 09 marca 2010r.

- Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 182/011/CE/D/2010 stwierdzajacy, iz wyréb o nazwie ,,Naped
rusztowy BNR 10007, symbol PKWiU: 28.15.24.0 spelnia wymagania zawarte w Rozporzadzeniu MG
z dnia 21.102008r. (Dz. U. nr 199 poz. 1228) — Dyrektywa Maszynowa 2006/42/WE,
Rozporzadzeniem MG z dnia 21.08.2007r. (Dz. U. nr 155 poz. 1089) — Dyrektywa Niskiego Napigcia
2006/95/WE oraz Ustawa o kompatybilnosci elektromagnetycznej z dnia 13.04.2007r. (Dz. U. nr 82
poz. 556) — Dyrektywa Kompatybilnosci Elektromagnetycznej 2004/108/WE. Przedmiotowy certyfikat
jest wazny od 25 czerwca 2010r.

- Certyfikat zgodnosci WE (EC) Nr 102/011/CE/D/2010 stwierdzajacy, iz wyréb o nazwie ,,Naped

rusztowy BNR 20007, symbol PKWiU: 28.15.24.0 spelnia wymagania zawarte w Rozporzadzeniu MG

z dnia 21.10.2008r. (Dz. U. nr 199 poz. 1228) — Dyrektywa Maszynowa 2006/42/WE,

Rozporzadzeniem MG z dnia 21.08.2007r. (Dz. U. nr 155 poz. 1089) — Dyrektywa Niskiego Napigcia

2006/95/WE oraz Ustawa o kompatybilnosci elektromagnetycznej z dnia 13.04.2007r. (Dz. U. nr 82

poz. 556) — Dyrektywa Kompatybilnosci Elektromagnetycznej 2004/108/WE. Przedmiotowy certyfikat

jest wazny od 09 marca 2010r.

Certyfikat na zgodnos¢ z wymogami DIN 18800-7: 2008-11 klasa D "Konstrukcje stalowe -

wytwarzanie 1 kwalifikacja wytworcow" numer certyfikatu 3053.2013 wydany przez GSI SLV

Duisburg dla materiatlow S235, S275, 8355 w metodach spajania:

a) tukowego elektrodami otulonymi (111),

b) lukowego w ostonie gazdéw metoda MAG (135),

c) tukowego w ostonie gazdéw metodg TIG (141),

Przedmiotowy certyfikat jest wazny od 02 sierpnia 2013r.

Spolka rozpoczela wdrozenia wymogéw na certyfikacje¢ wediug norm:

- PN-EN 1090-2+A1:2012P ,,Wykonanie konstrukcji stalowych i aluminiowych -- Cz¢$¢ 2: Wymagania
techniczne dotyczace konstrukeji stalowych” w zakresie klasy konstrukeji EXC2

- PN-EN ISO 3834-3 ,,Wymagania jakosci dotyczace spawania materialow metalowyeh -- Czgéé 3:
Standardowe wymagania jakosci ”

3. Oméwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnoSci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Podstawowym Zrodtem przychodow ZUK ,.Staporkoéw™ S.A. jest sprzedaz wiasnej produkcji i uslug. Poziom
sprzedazy jest scisle zwiazany z wielko$cia pozyskanych zamowien.

Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug i materiatow jak rowniez zysk netto Spotki w 2013 roku byly nizsze
w porownaniu do analogicznego okresu 2012r.

Sprzedaz whasnej produkcji, ustug i materialéw w 2013r. byta nizsza w poréwnaniu z 2012r. o 833,6tys zi.
Z caloksztattu dziatalnosci Spotka w 2013r. osiagnela zysk brutto w wysokosci 1445,3 tys. zt tj. 0 2314,5tys zt.
nizszy niz w 2012r. Na wynik ten sklada sie:

- zysk ze sprzedazy w wysokosci 2379.4 tys. zt.
- strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 304,1 tys. zt.
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- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 630,0 tys. zt.

Zysk na dzialalnosci podstawowej zostal uzyskany z kontraktow w energetyce, ochronie s$rodowiska i
infrastrukturze. Czynione sg starania, aby rozszerzy¢ asortyment produkcji . Trwaja dzialania nad wymiang
parku maszynowego na urzadzenia CNC, co znacznie obnizy koszty produkcji , zwigkszy wydajnosé.

W 2013r. Spétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 15547,5 tys. zl. Przyjeto do uzytkowania $rodki
trwate o wartosci poczatkowej17171,3 Zlikwidowano zuzyte srodki trwalte o wartosci poczatkowej 510,5 tys.
zt., zbyto srodki trwate o wartosci poczatkowej 212,7 ty$ zt.

Spotka pracuje nad wdrozeniem nowych produktéw. Na 2013r.po zebraniu informacji o funkcjonowaniu
pierwszych linii do produkcji pelletu produkeji ZUK ,,Staporkéw™ S.A., Spotka uruchomita sprzedaz
zmodernizowanych , nowoczesnych maszyn do produkcji pelletu (ekologiczne paliwo). Spotka zrealizowala i z
powodzeniem rozliczyta inwestycj¢ dofinansowang z programu Innowacyjna Gospodarka 1.4.4.1. w wysokosci
7112,1 tys 2t

Dofinasowanie przeznaczono na uruchomienie produkcji biopaliwa o nazwie ,,CARBIOPELLET”. Aktualnie
fabryka jest oddana do uzytku i prowadzi produkcj¢ paliwa biomasowo — weglowego, ktéra bedzie sukcesywnie
rozwijana.

W 2013 roku nie nastapily zdarzenia o nietypowym charakterze, za wyjatkiem nastepujacych zdarzef
jednorazowych, ktore wplynely na wyniki:

- dokonanie odpiséw zapaséw wynikajace z urealnienia stanéw magazynowych;

- dokonanie odpisu na niesciggalne naleznosci

- dodatkowe koszty restrukturyzacyjne zwigzane z poszerzeniem oferty i uruchomieniem nowej produkcji
maszyn do produkcji pelletu oraz nowego paliwa biomasowo weglowego Carbiopllet z jednoczesnym
wybudowaniem nowej hali i stworzeniem nowych struktur organizacyjnych.

Powyzsze zdarzenia sa wynikiem dziatan nowego zarzadu, ktory postawit sobie za cel zoptymalizowanie
dziatalnosci zaktadow zaréwno pod wzgledem osobowym jak i majatkowym. Proces restrukturyzacji powinien
si¢ zakonficzy¢ w I polroczu 2014 r. Spotka juz obserwuje efekty podjetych dziatan.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoécia operacyjna

Ryzyko dzialalnosci operacyjnej Spétki wynika z uwarunkowan wewngtrznych i zewnetrznych wplywajacych
na dziatalnos¢ gospodarcza Spétki. Do czynnikow zewnetrznych oddziatywujacych na dziatalno$é operacyjna
Spotki mozna zaliczy¢ tempo wzrostu sektora dziatalnosci Emitenta oraz presje konkurencyjna, ktéra moze
oddziatywa¢ na wielkos¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszenie marzy operacyjnej. Z uwagi na
znaczenie eksportu w dziatalnosci Spoétki na wyniki operacyjne wplywa takze zachowanie pozycji
konkurencyjnej na rynkach zagranicznych. Czynniki wewnetrzne wiaza sie z wlasciwym okresleniem strategii
rynkowej Emitenta i skutecznym jej wdrozeniem. Wymienione powyZej czynniki, zarowno o charakterze
wewngtrznym jak i zewnetrznym sg tylko czgsciowo zalezne od Spotki. Wystepuje wige ryzyko negatywnego
wplywu otoczenia rynkowego lub bledow w strategii dalszego rozwoju na dziatalno$é Spotki i jego wyniki
finansowe. Spdtka w zwiazku z konkurencja na rynku, podjela szereg dzialan zmierzajacych do zachowania jej
pozycji (m.in. ciggte monitorowanie cen na wyroby dla energetyki i ochrony $rodowiska i dostosowywanie ich
do potrzeb rynkowych).

Kadra kierownicza i kluczowi pracownicy

Dzialalnos¢ Spotki na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i przygotowania, szczegdlnic w odniesieniu do
kadry kierowniczej i personelu technicznego. Poziom kompetencji pracownikéw okresla ponadto zdolnosé
Spotki w prowadzeniu najbardziej zaawansowanych projektow. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji fluktuacji kadry
i przechodzenia kluczowych pracownikéw do podmiotéw konkurencyjnych. Ponadto wzrost popytu na
specjalistdbw z branzy moze si¢ przeklada¢ na wzrost wynagrodzen. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
emigracja zarobkowa dotyczaca takze dziedziny, w ktérej dziala Emitent.

Spotka dostrzega to ryzyko i podejmuje dziatania zapobiegawcze na dwéch plaszczyznach. Z jednej strony jest
to zwigzanie dotychczasowych pracownikéw ze Spotka. Odbywa sie to poprzez wprowadzenie systemu
motywacyjnego oraz stopniowe podwyzszanie wynagrodzen. Z drugiej strony Spotka stale doskonali proces
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rekrutacji nowych pracownikow, tak aby kadra na poszezegélnych stanowiskach byta zastgpowalna w mozliwie
krotkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow

Na prawidtowy przebieg proceséw produkcyjnych ma wplyw wiele czynnikéw, do ktérych naleza przede
wszystkim wspolpraca z dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami wystgpujacymi przy realizacji
inwestycji. Realizacja uméw wiaze sig takze z szeregiem zapisow umownych na okoliczno$¢ nie wywiazywania
si¢ lub niewlasciwego wykonania drugiej strony z warunkow umowy. Ponadto Emitent zauwaza, iz w trakcie
realizacji inwestycji istnieje ryzyko nienalezytego wykonania umowy, spowodowane réznymi przyczynami,
poczawszy od bledow konstrukcyjnych, projektowych, technologii, w rezultacie wplywajace na jako$¢ i
terminowos¢ kontraktu.

Ewentualne opdznienia lub przesunigcia czasowe robdt montazowych z winy Emitenta obwarowane sa karami
finansowymi z reguty na poziomie od 0,1 do 0,5% ceny umownej za kazdy dzien opoznienia, ale lacznie
nieprzekraczajacymi ustalonego indywidualnie dla kazdej umowy limitu. W wigkszosci przypadkéw inwestor
ma rowniez prawo dochodzenia odszkodowan uzupetniajacych powyzej limitu kar, do wysokosci faktycznie
poniesionej szkody. Moze to mie¢ negatywny wplyw na osiagane przez Emitenta wyniki finansowe. Natomiast
Emitent zaznacza, iz w roku obrachunkowym nie byl obcigzany znaczacymi karami umownymi za
nieterminowg badz wadliwa realizacj¢ kontraktow czy ustug,

Zabezpieczeniem prawidlowego wykonania umowy sa przede wszystkim gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia zalezy od przedmiotu umowy, termindéw umownych, a
takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapisy w zakresie kar umownych sa postanowieniami
standardowymi stosowanymi w tego typu kontraktach.

Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacja kontraktow wiaza si¢ z mozliwoscia wejscia w spor sadowy ze
zleceniodawca, koniecznoscig usunigcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy, ewentualng zaplata
kar umownych oraz odstapieniem od umowy. Moze ponadto wystapi¢ sytuacja nie wywigzania sig
zleceniodawcy z termindéw platnosci za wykonane przez Emitenta prace, co moze skutkowaé w ewentualnym
wystapieniu probleméw z plynnoscig finansowa. Spoétka jak do tej pory nie miala istotnych kiopotow
zwigzanych z realizacja kontraktow, nie przewidujemy réwniez takiej sytuacji w przysztosci.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw umow

Dzialalnos¢ Emitenta oparta jest w znaczacej czgsci na realizowaniu uméw w zakresie produkeji konstrukeji i
urzadzen technologicznych oraz ich montazu u inwestora. Ze wzgledu na specyfike oferty, dzialalno$¢ Emitenta
skupia sig glownie na rynku energetycznym, w budownictwie oraz w zakresie instalacji ochrony $rodowiska,
poprzez realizacje wigkszych i znaczacych projektow modernizacyjnych elektrowni i elektrocieplowni na
terenie Polski oraz krajow Unii Europejskiej. Stata kooperacja z wybranymi podmiotami zapewnia stabilno$é
tresci zawieranych umoéw. Jednak istnieje ryzyko, iz ewentualne zmiany warunkow wspdlpracy, narzucone
Spoétce przez jego gtéwnych zleceniodawcow, spowodowaé moga chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost
kosztow ich realizacji, badz tez koniecznos¢ rezygnacji ze wspolpracy z danym klientem, co moze wplynaé na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci eksportowej

Spotka duzg czes¢ przychodow realizuje za granica. Udziat sprzedazy cksportowej w przychodach ze sprzedazy
produktow, ustug i materialow Emitenta w 2013r. wynidst 52,9%. Jest to zwiazane zaréwno z duza
konkurencyjnoscia oferowanych produktow i ustug jak réwniez z dlugoletnim rozwojem kontaktdw
migdzynarodowych. Skutkuje to osiaganiem wyzszej rentownosci prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej. Taka
strategia rozwoju rodzi takze pewne ryzyko zwigzane z mozliwosciami utrzymania obecnych kontraktéw oraz
pozyskiwaniem nowych zlecen w przysziosci. Zarzad Spdtki ocenia jednak, ze obecna sytuacja w obszarze
eksportu jest dobra 1 istniejg mozliwosci jego znacznego zwigkszenia w miarg rozbudowy mocy produkcyjnych
Emitenta. Spétka kalkuluje ceny wyrobow eksportowych, zakladajac uzyskanie zadowalajacych marz na
sprzedazy przy zmiennym kursie walut.

Konkurencja
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ZUK ,,Staporkow™ SA podlega presji konkurencyjnej innych podmiotéw z branzy. Spétka prowadzi réwnolegle
dziatalnos¢ w kilku obszarach: energetyki, ochrony $rodowiska, budownictwa. W kazdej z tych dziedzin mozna
mowi¢ o wystgpowaniu pewnej konkurencji. Nalezy jednak podkresli¢ ze jest ona niwelowana poprzez wysoka
jako$¢ produktow Emitenta oraz konkurencyjne ceny. Na uwage zastuguje takze fakt, ze Spotka posiada whasne
produkty i rozwiazania, w tym chronione patentami, co dodatkowo poprawia jego pozycje konkurencyjna.
Pomimo atutéw Spotki nalezy bra¢ pod uwage mozliwos¢ spadku rentownosci dziatalnosci operacyjnej w
przyszlosci wynikajacego ze wzrostu presji konkurencyjne;j.

Sytuacja makroekonomiczna

Na realizacj¢ zalozonych przez Emitenta celow strategicznych i osiggane przez niego wyniki finansowe
oddziatuja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktorych wplyw jest niezalezny od dziatan Emitenta. Do
tych czynnikow zaliczy¢ mozna: inflacje, ogélng kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej,
wzrost produktu krajowego brutto, polityke podatkowa, wzrost stop procentowych. Zmiany wskaznikéw
makroekonomicznych moga wplyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodow, badz na zwiekszenie kosztow
dziatalnosci.

Ryzyko walutowe

Istotna czgs¢ przychodow i kosztéw Emitenta wyrazona jest w walucie obcej. W 2013 52,9%. Przychodéw ze
sprzedazy produktéw, ustug i materialéw Emitenta pochodzito z eksportu. W tej liczbie wg szacunkéw Spotki
rozliczenia w walucie Euro stanowily okofo 95 %. Pozostale 5% przychodéw eksportowych byto rozliczane w
koronach norweskich. Spotka prowadzac polityke handlowa oraz ksztattujac ceny dla odbiorcéw koricowych
stara si¢ uwzglednia¢ elementy ryzyka walutowego. Ponadto znaczaca wigkszo$¢ materiatow
wykorzystywanych do produkcji jest importowana. Import materialow jest denominowany w 100% w walucie
Euro. W przysztosci ryzyko walutowe moze zosta¢ catkowicie zneutralizowane poprzez przystapienie Polski do
strefy euro. Spotka nie byta w przesztosci i nie jest na dzien sporzadzenia raportu strong kontraktu walutowego
typu opcyjnego, jak réwniez nie uczestniczyla w tego typu transakcjach. Z tego wzgledu Spotka nie jest
narazona na ryzyko, ze ewentualna zmienno$¢ kurséw walutowych moze wplynac na powstanie istotnych strat,
badz innych negatywnych zdarzen zwigzanych z tego typu transakcjami.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towaréw i ushug (jezeli s3
istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Zaktady Urzadzen Kotlowych Staporkéw sa jedna z czotowych firm obstugujacych branze energetyczng w
Polsce. Dziatalnos¢ podstawowa przedsigbiorstwa polega na kompleksowej realizacji zadan na rzecz energetyki
zawodowej i szeroko pojetej energetyki przemystowej. Spdlka realizuje réwniez produkcje elementow
przeznaczonych dla odbiorcow zwiazanych z infrastruktura.
Zakres dzialalnosci Spotki obejmuje:
Energetyka
- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systeméw naweglania, spalania i odzuzlania;
Spolka posiada biuro projektowe z jedynastoma stanowiskami komputerowymi wyposazonymi w
oprogramowanie AUTOCAD oraz SOLIDWORKS. Zdecydowana wigkszo$¢ wyrobow dla energetyki
Jest produkowana przez Spotke wedtug whasnych projektow.
- Montaz oferowanych wyrobow;
Ruszty mechaniczne i odzuzlacze produkowane przez spotke osiagaja wage ok 54 ton oraz znaczne
gabaryty, co powoduje, ze sa dostarczane na obiekty w elementach. Na obiektach energetycznych sa
montowane przez grupy serwisowe Spotki.

- Modernizacja systemow z branzy cieptowniczej;
W ostatnich latach konstruktorzy Spoétki dokonali szeregu zmian w konstrukcji produkowanych
urzadzen, ktore mialy na celu poprawe ich funkcjonalnosci oraz zwigkszenie sprawnosci pracy. Prace w
tym kierunku sa nadal bardzo intensywnie prowadzone. Najwazniejszym z tematow jest wspdtspalanie
mialu weglowego i biomasy oraz spalanie czystej biomasy.
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- Sprzedaz i dystrybucja szerokiego wachlarza wyrobéw dla energetyki;
Spotka posiada wilasne stuzby handlowe z podleglym im magazynem produkowanych wyrobow oraz
czgsci zamiennych. Czesci wyrobow podlegajace szybkiemu zuzyciu w trakcie eksploatacji sa w ciaglej
sprzedazy.

Ochrona Srodowiska

- Projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systemow odpylania;
Biuro projektowe Spotki wykonuje dokumentacje konstrukcyjng wg wilasnych rozwiazan lub zalozen
klienta. Oferowane rozwiazania spelniaja wymogi aktualnie obowiazujacych norm ochrony srodowiska.

- Montaz urzadzen:
Zaprojektowane i wykonane przez Spoétke systemy odpylania sa wielkogabarytowe i osiagaja znaczna
wage od kilku do kilkudziesigciu ton. Sytuacja taka powoduje, Zze urzadzenia te sa dostarczane na obiekt
w elementach, gdzie odbywa si¢ ich montaz i uruchomienie przez serwis Spotki.

- Serwisowanie 1 rozruch urzadzen:
Spotka dokonuje na zyczenie klienta przegladow, napraw i rozruchéw urzadzen tak w okresie
gwarancyjnym jak i po nim.

- Pomiary gwarancyjne emisji:
Czynnosci te sa zlecane firmom zewngtrznym, ktére posiadaja stosowne uprawnienia oraz dysponuja
odpowiednim specjalistycznym sprzgtem.

Produkcja elementéw dla Infrastruktury

- Projektowanie oraz wykonawstwo konstrukeji stalowych.

- Produkcja deskowan systemowych, systemow zakotwien oraz pojemnikéw dozujacych na beton .

- Produkcja systemow dla architektury miejskie;.

- Produkcja elementow tozysk mostowych.

Produkcja urzadzen do produkcji pelletu z biomasy

- Projektowanie i produkcja urzadzen do produkeji pelletu

Struktura przychodéw ze sprzedazy w 2013 i 2012 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

2013 2012

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow w tys. zl struktura w tys. zl struktura
Sprzedaz produktow 57 721,9 94,98 58 760,5 95,39
- w tym: od jednostek powiqzanych 0,00 0,0 0,00
- Energetyka 21 756.0 35,80 27 6840 44,94
- Ochrona srodowiska 12 354.6 20,33 13 753.7 22,33
- Osprzet budowlany 236113 38.85 153213 24,87
- Pellet 0,0 0,00 20015 3,25
- Pozostale 0,0 0,00 0,0 0,00
Sprzedaz ustug 1936,5 3,19 11383 1,85
- w tym: od jednostek powiqzanych 0,0 0,00 0.0 0,00
- Przemyst wydobywezy 0,0 0,00 0,0 0,00
- Pozostale ustugi 1 936.5 3,19 11383 1,85
Sprzedaz materiatow 1112,2 1,83 1 7054 2,76
- w tym: od jednostek powigzanych 0.0 0,00 0.0 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 60770,6 100,00 61 604,2 100,00
- w tym: od jednostek powigzanych 0,0 0,00 0.0 0,00

Majac na uwadze duzg konkurencj¢ na rynku nalezy stwierdzi¢, ze tylko firmy wytwarzajace wyroby tanio,
szybko i dobre jakosciowo beda miaty szanse funkcjonowac. W tym celu konieczne jest ciagte poprawianie
organizacji pracy oraz inwestycje w nowoczesne maszyny CNC oraz modernizacje hal produkcyjnych co
pozwoli na zwigkszanie wydajnosci pracy. Od wielkosci produkeji wykonywanej przy posiadanym potencjale
wytwoérczym zaleze¢ beda wyniki finansowe Spotki i jej dalsza egzystencja.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjna w centrali w Staporkowie. Dziatalno$¢ Spotki opiera sig na plaskiej
strukturze organizacji handlu oraz braku Scislej regionalizacji. Taka struktura pozwala na lepsze ksztaltowanie
relacji pracownikéw Spotki z klientami.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl¢dnieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkeji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogélem - nazwy (firmy)
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dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z

emitentem.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng w centrali w Staporkowie. Spotka silnie rozwija dziatalno$é
cksportowa. Bazujac na dlugoletnich kontaktach handlowych Spétka stale rozszerza aktywno$¢ w Europie
wchodzac na kolejne rynki zbytu. Od 2005 roku Spéltka realizuje znaczace kontrakty w Skandynawii, od roku
2006 w Wielkiej Brytanii i Islandii, od 2009 roku w Rumunii.

Strukturg terytorialng przychoddw ze sprzedazy prezentuje ponizsza tabela:
Wyszczegolnienie 2013 2012
(tys. 1) (%) (tys. z1) (%)
Sprzedaz krajowa 28 592,9 47,05 36 396,9| 49.86
Eksport, w tym: 32171, 52,95 25207,3| 50,14
Niemey 24 003,9 39,49 13977.1| 31,14
Norwegia 15672 2,58 2622,1| 1534
Hiszpania 15227 12,51 6228 0,22
Finlandia 4965,0 8,17 6 886,9 1,66
Pozostale kraje 118,9 0.2 10984 1,78
Razem: 60 770,6 100,00 61 604,2 | 100,00

Sprzedaz krajowa jest realizowana przede wszystkim w obszarze energetyki. Spétka posiada w tym obszarze
znaczace kompetencje i liczacy si¢ udziat rynkowy. Sprzedaz eksportowa opiera si¢ na produktach dla ochrony
srodowiska i dla infrastruktury. Spotka zamierza umacnia¢ swoja pozycj¢ na aktualnych rynkach zbytu, w
szczegolnosci w Niemczech, Norwegii 1 Finlandii.

Spétka w 2013r. posiadata odbiorcg, ktory przekroczyl prog 10% przychodéw ze sprzedazy, byla to firma
HARSCO Infrastructure Services GmbH (dawniej Hunnebeck Group) z siedzibg w Niemczech — 38,75%;
Ponad 37% materialéw do produkcji Spotka sprowadza z zagranicy (Niemcy,Austria,Czechy).

Spétka w 2013r. posiadata dostawce, ktory przekroczyt prog 10% Obrotow z tytutu zakupu materiatow,byla to
firma WELSER PROFILE DEUTSCHLAND z siedziba w Niemczech -19,25%

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomig¢dzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspélpracy lub
kooperacji.

Najwazniejsze zrealizowane kontrakty w 2013r. to:

- Wykonanie przeno$nika tancuchowego do transportu biomasy dostawa do Hiszpanii
- Wykonanie 4 przenos$nikow tancuchowych do transportu biomasy dostawa do Szwecji
- Wykonanie 2 przenosnikéw taficuchowych do transportu biomasy dostawa do Turcji
- Wykonanie, montaz i rozruch prébne linii do cigcia papieru (Finlandia/Japonia)

- Wykonanie 2 przesiewaczy dostawa do Turcji

- Wykonanie instalacji filtra i instalacji dostawa do Szwecji

- Dostawa kompletnej instalacji odpylania spalin kotta OR-32

- Przebudowa urzadzenia odpylajacego kotla W R-3

- Dostawa i montaz rusztu WRS

- Dostawa 1 montaz instalacji odpylajacych do kottow OR 64

- Dostawa filtrow do kottéw OR 32

- Dostawa rusztu do spalania biomasy

- Instalacja odpylania spalin kotta WR 5

- Instalacja odpylania spalin kotta WR-10

- Dostawy rusztow do kottow OR32/40, OSR32/25

- Modernizacja rusztu kotta WR-25

- Modernizacja uktadu odpylania spalinWR-10

- Modernizacja rusztu do kotta WR-25 (Polska)

- Dostawa i montaz instalacji odpylajacej (Norwegia)

- Dostawa przenosnikow do transportu biomasy (Finlandia)

- Dostawy ptyt szalunkowych nowej generacji (Niemcy)
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W 2013r. Spolka zawarla znaczace umowy z kontrahentem norweskim i niemieckim.

Ponadto Spélka corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytulu:

- ubezpieczenia mienia od kradziezy z wiamaniem, rabunku i dewastacji, ognia i innych ryzyk,

- ubezpieczenia sprzgtu elektronicznego,

- ubezpieczenia OC za szkody wyrzadzone w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia gospodarcza i posiadanym
mieniem,

- ubezpieczenia komunikacyjne

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty
finansowe, wartoSci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupj jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Spétka nie posiada udzialéw w innych podmiotach gospodarczych.

8. Opis transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartosé transakeji
zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza
wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro.

W 2013r. nie wystapily istotne transakcje z podmiotami powiazanymi. Spotka nie dokonywata transakcji z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

9. Informacje o zaciggnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Spotka w 2013r. korzystata z kredytu w rachunku biezacym w Deutsche Bank PBC S.A. z limitem

8 000 000,00 zt. Termin obowiazywania umowy do 29.03.2014r.

Kredyt inwestycyjny zostat zaciagnigty na sfinansowanie wktadu wlasnego do inwestycji budowy fabryki
Carbiopelletu.

Zabezpieczenie kredytow stanowi ustanowienie hipoteki na nieruchomosci w kwocie 12 000 000,00 i zastaw na
zapasach w kwocie 10 000 000,00

10. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poregczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Spotka w 2013r. nie udzielata pozyczek, porgezen i gwarancji jednostkom , jak rowniez jednostkom

powiazanym. Zobowiazania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych wzrosty w

poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2012 r. 0 222.8 tys zI. Wynikaja one z:

- udzielonych przez TU Allianz Polska S.A. gwarancji dobrego wykonania oraz usuniecia wad dla kilku firm
na taczna kwoteg 1 124,4 tys. zk

11. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji.

Ostatnia emisja odbyta si¢ w dniu 3 sierpnia 2007r.. Wtedy spotka zadebiutowata na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie. Spétka oferowata 400.000 akcji serii B nowej emisji i 400.000 akcji
sprzedawanych serii A, po cenie 30 zi.
Obecnie w obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA jest notowanych
4.503.790 akcji ZUK ,STAPORKOW” SA. tj.:

e 4.103.790 akcji zwyklych na okaziciela serii A

e 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31.12.2013r. wynosi | 531 288,60 zt i dzieli si¢ na 4 503 790 akcji.
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Program inwestycyjny okreslony w prospekcie emisyjnym zostat przez spotke zrealizowany.

12. Objasnienie réznic pomig¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowala prognozy wynikow na 2013r.

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegbélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania

tym zagrozeniom.

Struktura aktywow Spotki na 31.12.2013r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

-wartosci niematerialne i prawne 1,7%
- rzeczowe aktywa trwate 36,7 %
- dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1,6 %
- Zapasy 40,9 %
- naleznosci krotkoterminowe 15,7 %
- inwestycje krétkoterminowe 2,5%
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,9 %

Giownym zrodlem finansowania dziatalnosci w 2013r. byly kapitaty obce. Udzial ich w sumie bilansowej w

roku 2013 wynosit 59,7%. Pozostale 40,3% stanowia kapitaly wiasne.

Wskaznik ptynnosci biezacej na 31.12.2013 r. wynosit 1,41 .

W ocenie Zarzadu spotki pozytywnymi czynnikami, ktére miaty wplyw na dziatalno$é Spotki w 2013r. byly:

- ciagle podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug, dzigki wspdlpracy z renomowanymi firmami, zastosowaniu
nowoczesnych rozwiazan technicznych, inwestycji w rozwdj pracownikow;

- kontynuacja prac zwigzanych z wdrozeniem do produkeji maszyn do produkcji pelletu (ekologiczne paliwo)
jak rowniez prace nad innowacyjna technologia odpylania;

- dalsze umacnianie pozycji Spétki na rynku krajowym i rynkach zagranicznych;

Glownymi czynnikami negatywnie wplywajacymi na wynik finansowy byly przede wszystkim:

- wzrost cen materiatéw do produkcji;

- wzrost kosztow wynagrodzen pracownikow
- wzrost cen energii i gazdw:

- znaczne wahania kursu EUR w trakcie roku;

- koszty zwigzane z wdrozeniem nowego systemu ERP
- zwigkszenie amortyzacji w zwiazku z przyjgciem do uzytkowania nowej hali oraz systemu klasy ERP

Podstawowe dane finansowe przedstawia ponizsza tabela:

wtys. Z1 w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 2013 3012 2013 2012

L Prz_ycl}ody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 60 771 61 604 14 431 14773
materialow

11. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2075 4 314 493 1035
IT1. Zysk (strata) brutto 1 445 3 760 343 902
IV. Zysk (strata) netto 1 317 2 895 315 694
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -869 10 096 -206 242]
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -16 850, -2 261 -4 001 -542)
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosei finansowej 12 350 -389 2933 -93)
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -5 369 7 444 -1275 1 786
IX. Aktywa, razem 96 427 68 096 23 251 16 657
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 57 627 29 037 13 895 7103
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 7 852 130) 1 893 32
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 41 055 20 196 9 899 4 940)
XII1. Kapital wlasny 38 800 39 059 9 356 9 554
XIV. Kapitat zakladowy 1531 1531 369 375
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XV. Liczba akcji (w szt.) 4 503 790 4 503 790f 4 503 790, 4 503 790,
0,29 0,64 0,07, 0,15

XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykia (w zi/ EUR)
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zZVEUR) 8,61 8.6 2,08 2.1

Najwazniejsze wskazniki finansowe w latach 2011-2013:

Wskazniki rentownosci 2013 2012 2011
Rentownos¢ majatku (ROA) 8.58%
wynik finansowy netto x 100 1.37% 4,25% z
aktywa ogotem
Rentownos¢ netto sprzedazy .82
wynik finansowy netto x 100 2,16% 4,69% g
przychody ogélem
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE) 11.80%
wynik finansowy netto x 10( 3,39% 7.41% ?
kapitaly wlasne
Dzwignia finansowa

2,02% 3,16% 3,22%
rentownosc kapitatu wlasnego - skorygowana rentownos¢ majatku
Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik plynnosci biezacej (1) 23]
aktywa obrotowe - naleznosci z tvt. dostaw i ustug powyzej 12 me 1.41 2,09 2
zobowiazania krétkoterm. - zobow. krétkoterm. powyicj 12 me

Wskazmk plynnosci sz bkle (Il) 0
: il i 043 0.93 Gl

Zohﬂmaganla krotLolcrmm zobow. z tyt. dcstawxus!ug pow. I2 me

Wskaznik plynnosci natychmiastowej ( 111 )

inwestyeje krétkoterminowe 0.06 0,36 0,03

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ushug pow. 12 me
Wskazniki rotacji (cbrotowosc)

Szybko$¢ obrotu zapasami

éredni stan zapaséw x 365 dni 191 126 93

przychody netto ze sprzedazy produktéw. towaréw i materialow
Szybko§¢ obrotu nalezno$ciami

sredni stan naleznosei z tytutu dostaw i ushug x 365 dni 82 68 55

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Stop:en spl.itv 7obowuuan
. hu d

183 64 48

przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow

Spotka reguluje swoje zobowiazania i Zarzad nie przewiduje zagrozen dla mozliwosci wywiazywania sie ze
zobowigzan posiadanych przez Spotke.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkoSci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje realizowane w 2013 roku finansowane byly ze srodkéw unijnych i z wykorzystaniem kredytow
bankowych, a przez to wykorzystania efektu dzwigni finansowej.

15. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagnigty wynik.

W 2013 roku nie nastapity zdarzenia o nietypowym charakterze, za wyjatkiem nastepujacych zdarzen
jednorazowych, ktore wplynety na wyniki:

- dokonanie odpiséw zapaséw wynikajace z urcalnienia stanow magazynowych;

- dokonanie odpisu na niesciagalne naleznosci

- dodatkowe koszty restrukturyzacyjne zwigzane z poszerzeniem oferty i uruchomieniem nowej produkcji
maszyn do produkcji pelletu oraz nowego paliwa biomasowo weglowego Carbiopllet z jednoczesnym
wybudowaniem nowe;j hali i stworzeniem nowych struktur organizacyjnych.
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Powyzsze zdarzenia sgq wynikiem dziatan nowego zarzadu, ktéry postawit sobie za cel zoptymalizowanie
dziatalnosci zaktadow zaréwno pod wzgledem osobowym jak i majatkowym. Proces restrukturyzacji powinien
si¢ zakonczy¢ w | pétroczu 2014 r. Spotka juz obserwuje pozytywne efekty podjetych dziatan.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
nastgpujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Spoétka planuje kontynuowaé przyjeta dotychczas strategie

rozwoju. W zwigzku z tym gtéwnym zadaniem w roku 2014 bedzie poprawa efektywno$ci pracy w celu

maksymalnego wykorzystania potencjatu Spotki.

Dodatni wynik finansowy jest gléwnym czynnikiem determinujacym dalszy rozwdj Spétki pod wzgledem

technologicznym, co z kolei ma niebagatelne znaczenie do zaistnienia na rynku przy ciagle rosnacej

konkurencji.

Czynione réwniez beda starania nad poprawieniem wydajnosci pracy oraz efektywnosci Spotki jako organizacii.

Perspektywy rozwoju Spotki w najblizszych latach uwarunkowane bgda migdzy innymi nastepujacymi

czynnikami:

- pozycja rynkowa Emitenta i marka wypracowang w poprzednich latach dzialalnosci,

- posiadanymi kontaktami i doswiadczeniem, w szczegélnosci w zakresie polityki proeksportowej,

- realizacja planowanego programu inwestycyjnego zwigzanego z produkcjg pelletu,

- wzrostem inwestycji w sektorze energetyki, ekologii i infrastruktury,

- dostgpnoscia $rodkéw pomocowych z UE na dofinansowywanie projektow ekologicznych, co pozwala
klientom Emitenta na zwigkszanie inwestycji w obszarze ochrony $rodowiska,

- zapowiadanymi planami prywatyzacji sektora energetycznego, co wplynie na zwigkszenie inwestycji w
sektorze, a przez to zwigkszy popyt na produkty Emitenta,

- uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkowymi, politycznymi i innymi

- wdrozeniem do produkcji maszyn do produkcji pelletu (ekologiczne paliwo) jak rowniez sprzedaz
innowacyjnej technologii odpylania .

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupa kapitalows.

W ocenie Zarzadu w 2013 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem.

18. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotyczgce powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia
0s0b zarzadzajacych, w szczegblnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Sktad Zarzadu w trakcie 2013 r.

- Grzegorz Pasturczak - Prezes Zarzadu (zostal powotany w sktad Zarzadu 03.09.2009, funkcje Prezesa
sprawuje od 08.04.2013r.)

- Maciej Walkiewicz - Wiceprezes Zarzadu zostal powotany w sktad Zarzadu 08.04.2013 r.

- Marek Milczarek sprawowat funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od 01.11.1997 r. do 07.04.2013r.

- Konrad Kosierkiewicz sprawowat funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta od 09.01. 2012 r.do 07.04.2013

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2013r.:
- Grzegorz Pasturczak - Prezes Zarzadu od 08.04.2013r.
- Maciej Walkiewicz - Wiceprezes Zarzadu zostal powolany w sklad Zarzadu od 08.04.2013 r.

Obecna kadencja Czlonkéw Zarzadu uptynie w 2017 r.
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Skitad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013r.:

- Lech Pasturczak - Przewodniczacy Rady

- Andrzej Pargieta - Sekretarz Rady

- Stanistaw Pargieta — Czlonek Rady

- Artur Maczynski - Cztonek Rady

- Jacek Wilk - Cztonek Rady

Obecna kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej uptynie w 2017r.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych
regulujg przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych, Statut Spétki oraz Regulamin Zarzadu.

19. Wszelkie umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni w Spofce na podstawie umoéw o prace oraz umow o zarzadzanie.
W przypadku rozwiazania tych uméw przystuguja im odszkodowania i odprawy wynikajace z przepisdw prawa
pracy.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku.

Osoby: Wynagrodzenia brutto w 2013, w zl
Zarzad
Grzegorz Pasturczak 201 000,00
Maciej Walkiewicz 128 000,00
Marek Milczarek 23203744
Rada Nadzorcza
Lech Pasturczak 223 833,00
Stanistaw Pargiela 223 833,00
Andrzej Pargieta 223 833,00
Artur Maczynski 223 833,00
Jacek Wilk 45 450,00
Razem 1501 819,44

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie otrzymuja nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programdéw opartych na obligacjach z
prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypeyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek inngj
formie).

21. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta bedgcych w posiadaniu
0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan posiadania akcji lub opcji na akcje przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta na dzien
31.12.2013r. przedstawial si¢ nastepujaco:

Grzegorz Pasturczak Prezes Zarzadu nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Maciej Walkiewicz Wiceprezes Zarzadu nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta

Lech Jan Pasturczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 676896akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcje Emitenta;

Andrzej Piotr Pargiela Sekretarz Rady Nadzorcze] posiada 689423 akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcje
Emitenta;

Stanistaw Juliusz Pargicta Cztonek Rady Nadzorczej posiada 724595 akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcje
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Emitenta;

Artur Maczynski Czlonek Rady Nadzorczej posiada 636896 akcji Emitenta, nie posiada opcji na akcje
Emitenta;

Jacek Wilk Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta;

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastapity zadne zmiany w ilosci i wartosci akcji
posiadanych przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5 % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami na dzien 31.12.2013. akcjonariuszami ZUK _ Staporkow”

S.A. ktérzy posiadali co najmniej 5% gloséw na WZA ZUK ,,Staporkow” S.A. byli:

Tdzi : kapits Tdzi:
Akcjonariusz Liczba akeji X dmal(\z/ol;a pikake Liczba glosow L dzml(:;jlosach
Lech Jan Pasturczak 676 896 15,03 676 896 15,03
Andrzej Piotr Pargieta 689 423 15,31 689 423 15.31
Stanistaw Juliusz Pargieta 724 595 16,09 724 595 16,09
Artur Maczynski 636 896 14,14 636 896 14,14

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego nie nastapity zadne zmiany w ilosci i wartosci akcji
posiadanych przez akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gltoséw na WZA Emitenta.

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychezasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spdtki nie posiada informacji o umowach, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychezasowych
akcjonariuszy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

W kapitale akcyjnym nie wystgpuja akcje, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.
25. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Spotka nie posiada akcji pracowniczych

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnodci papieréw wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
emitenta.

Wedlug wiedzy Zarzadu nie zostaly uzgodnione Zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wiasnosci
akcji Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu.

27. Informacje o instrumentach finansowych, ktére sg istotne dla oceny sytuacji finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke

Zarzad ZUK ,,Staporkow” S.A. informuje ze, Spotka nie byta w przesztosci i nie jest na dzien sporzadzenia
raportu strong kontraktu walutowego typu opcyjnego, jak rowniez nie uczestniczyla w tego typu transakcjach. Z
tego wzgledu wedtug stanu na dzien 31.12.2013r. Spdtka nie jest narazona na ryzyko, ze ewentualna zmienno$¢
kursow walutowych moze wplyna¢ na powstanie istotnych strat, badz innych negatywnych zdarzen zwiazanych
z tego typu transakcjami.
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28. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad ZUK ,,Staporkow™ S.A. w okresie obj¢tym raportem nic wszczeto
przed sadem, organem administracji publicznej lub organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego
zadnego postgpowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci ZUK ,,Staporkow™ S.A., ktorego wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatléw wiasnych Emitenta.

29. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie § 28 pkt 5) Statutu Spotki w dniu 28.06.2013r. podjeta uchwate o
wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r. Laczna wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleznego z tytutu badania rocznego sprawozdania finansowego wynosi
15 000,00 zi netto, oraz przegladu srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 r. do
30.06.2013 r za wynagrodzeniem w wysokosci 7 500,00 zt netto..

W 2012r. ,,Biegli Rewidenci Kielce” Sp. z o.0. dokonywala réwniez badania sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. za wynagrodzeniem w wysokosci 15 000,00 zt netto, oraz przegladu
srodrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2012r. do 30.06.2012r za wynagrodzeniem w
wysokosci § 000,00 zt netto.

Staporkow, 10 marca 2014 r.

Grzegorz Pasturczak Maciej Walkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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