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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Spotki Zaklady Urzqdzen Kotlowych ,,Stgporkow” Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Zaktadow Urzgdzen Kotlowych
wotagporkow” Spotka Akcyjna, dalej ,,Spotka”, z siedzibg w Stgporkowie, ul. Goérnicza 3, na ktore
sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesma 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.), zwang dalej ,,ustawg
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami Wwykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z pozn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajgca pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znicksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie
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kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji przez Spoike
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne; Spoiki.
Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spdtki na dzien 31 grudnia
2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, zgodnic z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujagcymi Spotke przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spoiki oraz z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim (Dz.U.
Z 2016 1. poz. 860).

Objasnienie

Zwracamy uwage na note 7.9 dodatkowych informacji 1 objasnient, w ktorej Zarzad opisal prowadzone
dzialania majgce na celu poprawe rentownosci oraz sytuacji finansowej Spdlki, a takze note 7.3,
w ktorej poinformowano o planowanym dokapitalizowaniu Spotki. W zwiazku z tym sprawozdanie
finansowe spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzielnosci przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Przyjete zatozenia zaleza od powodzenia realizacji
przysziych przedsiewzie¢, a w szczegdlnosci dojscia do skutku planowanej emisji akcji serit C oraz
pozytywnej opinii bankow w zakresie kontynuacji zawartych umow kredytowych. Do dnia wydania
opinii Spotka nie zakonczyla negocjacji z bankami finansujgcymi oraz potencjalnym inwestorem.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spoltki oraz
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cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci 1 ¢zy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spoélce i1 jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) 1 s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Spolce 1 jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem bylo
rOwniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem Spolki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong czesC sprawozdania z dzialalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spoélka
dominujgca zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej; 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z p6zn. zm.). Informacje te sa zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Iy Rewident
Nr 10093

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spotka z o. o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. S
Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2017 roku
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Czes¢ ogolna raportu

L.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 14 lipca 2016 roku,
zawarte] pomiedzy firmag Zaklady Urzadzen Kotlowych ,,Stagporkéw” S.A. a Misters Audytor
Adviser sp. z 0.0. mieszczacg si¢ w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzszg umowe
zawarto na podstawie uchwaly Rady Nadzorcze) nr 7/2016 z dnia 26 czerwca 2016 roku
w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 59 741 428,43 zlotych (slownie: piecdziesigt dziewie¢ milionow
siedemset czterdziesci jeden tysiecy czterysta dwadziescia osiem zlotych czterdziesci trzy
grosze);

3) rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 15 776 590,10 zlotych (slownie: pietnascie milionow
siedemset siedemdziesigt szeS¢ tysiecy piecset dziewiecdziesigt ztotych dziesieé groszy);

4) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnmia
2016 roku, wykazujagcy wzrost srodkoOw pienieznych o kwote 1 806 991,16 zlotych (sfownie:
jeden milion osiemset szesC tysiecy dziewiecset dziewiecCdziesigt jeden zlotych szesnascie
groszy);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce spadek kapitalu wlasnego
o kwote 15 776 590,10 ziotych (stownie: pietnascie milionow siedemset siedemdziesigt szes¢
tysiecy piecset dziewiegcdziesigt zlotych dziesie¢ groszy);

6) dodatkowe informacje 1 objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe 1 dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2016.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu 26 kwietnia 2017 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
1 zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w spos6b znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacyi przedtozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spoélki, a zakres planowanych
1 wykonanych prac nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Szczegdlowos¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.
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8. Badanie sprawozdania  finansowego  przeprowadzil  kluczowy  biegly  rewident
Irena Kos nr ew. 10093. Badanie wykonano w siedzibie Spolki, tj. w Staporkowie, przy
ul. Gérniczej 3 w dniu 1 grudnia 2016 r. 1 3 stycznia 2017 r. (obserwacja spisOw z natury),
w okresie od 20 marca do 31 marca 2017 roku (badanie wstepne) oraz od 6 kwietnia do
20 kwietnia 2017 roku (badanie zasadnicze), a takze w siedzibie Misters Audytor Adviser
sp. z 0.0. Biegly rewident oraz podmiot audytorski sg niezaleznt od Spotki w rozumieniu art. 56
ust. 3 14 ustawy o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zn. zm.).

9. Nierozlagczng czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.

1I. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

1. Zaklady Urzadzen Kotlowych ,,Staporkéw” S.A. zwana dalej Spotka, prowadzi swoja dziatalnose
w oparciu o statut Spolki oraz o przepisy ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z p6zn. zm.). Siedziba Spotki miesci si¢ w Staporkowie,
przy ul. Gorniczej 3.

2. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 14 stycznia 2002 roku, Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000081300. Ostatniego wpisu w rejestrze dokonano w dniu 2 czerwca
2016 roku.

3. Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 6580001142 oraz numer identyfikacyjny
w systemie REGON 290552938.

4. W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spolki byl zgodny z wuwjawnionym w KRS
1 obejmowal gléwnie:

1) produkcja konstrukcji metalowych 1 ich czgsci —25.11.Z,

2) produkcja pojemnikéw metalowych —25.91.Z,

3) produkcja pozostalych gotowych wyrobow metalowych — 25.99.7,

4) produkcja piecow, palenisk 1 palnikow piecowych —28.21.Z,

5) produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia — 28.99.7Z,

6) nstalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia — 33.20.Z,
7) dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 74.10.Z.

5. Kapital podstawowy Spéiki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 1 531 288,60 zi
1 dzielit sie na 4 503 790 akcji o wartosci nominalnej 0,34 zt kazdy.

Posiadacz Ilos¢ akeji Wartos¢ akeji % posiadanych glosow
Lech Jan Pasturczak 676 896 230 144.64 15,03 %
Andrzej Piotr Pargiela 676 896 230 144,64 15,03 %
Stanistaw Juliusz Pargiela 814 874 277 057,16 18,09 %

Artur Maczynski 636 896 216 544,64 14,14 %
Pozostali akcjonariusze 1 698 228 577 397.52 37,71%
Razem 4 503 790 1 531 288,60 100,00%

Na dzien bilansowy wartos¢ kapitalu wlasnego wynosita 16 230 523,89 ziotych.

6. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.
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7. Nadzien 31 grudnia 2016 roku w sklad Zarzadu wchodzili:

Imie¢ 1 Nazwisko Funkcja
Grzegorz Pasturczak Prezes Zarzadu
Dartusz Cieslik Czlonek Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

8. Zaklady Urzadzen Kotlowych ,,Stgporkow”™ S.A. nie posiada powigzan kapitalowych.

111. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 roku zostalo
zbadane przez podmiot Biegli Rewidenci Kielce sp. z 0.0. z siedziba w Kielcach, przy
ul. Sandomierskiej 105, wpisany na liste KRBR pod nr 473. Sprawozdanie Spoltki uzyskalo
opini¢ bez zastrzezen.

2. Dzialalnos¢ Spétki w 2015 roku zamknela si¢ stratg netto w kwocie 1 530 027,65 zlotych.

W dniu 10 maja 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalg nr 6
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2015 rok oraz uchwalg nr 7 zdecydowalo o pokryciu
poniesione] straty netto z kapitalu zapasowego.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23 maja 2016 roku.

>. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2015 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2016.

0. Celem badania sprawozdania finansowego za 2016 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania
zasadamu (politykg) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie 1 jasno
przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowag, jak tez wynik finansowy badanej Spoiki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spolki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ sporzgdzenia przedtozonego do
badania sprawozdania finansowego.
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Czes¢ analityczna raportu

i. Analiza finansowa Spolki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

BILANS (w tysigcach zlotych)

AKTYWA wraz z danymi poréwnawczymi

AKTYWA 31.12.2016 bzl“mj:;':ij | 31.12.2015 b;;’j;s‘f}ﬁij 3112204 | 20 o F
A. Aktywa trwale
I. | Wartosci niematerialne 1 prawne 733,6 17 1 057,8 1,2 1 286,4 1.5
" II. | Rzeczowe aktywa trwale 31 412,1 52,6| 31102,6 36,7 | 32 884,1 37,4 |
| 1II. | Naleznosci dlugoterminowe | |
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 1711,1 221 - FILL] 2,0
R i AT 14948 2,5 10361 1,2 11943 1,3
migdzyokresowe
35 351,6 59,2 34907,6 41,1 35364,8 40,2
B. Aktywa obrotowe
I. |Zapasy 113770 19,0] 22581,6| 26,7| 35733,5 40,7
II. | Naleznosci krotkotermimowe 4752,8 80| 18281,1 21,6 8 595,9 9,8
| III. | Inwestycje krotkoterminowe 3 054,6 5 12618 1,5 525,1 0,6 |
e | SEORERERGWG ediietends 52054 8,7| 76928 91| 76764 8,7
migedzyokresowe |
24 389,8 40,8| 498173 58,9 52530,9 59,8
SUMA AKTYWOW 59 741,4 100,0| 847249 100,0| 87 895,7 100,0
PASYWA wraz z danymi poréwnawczymi
PASYWA - 31.12.2016 blf;;:f:j;) 31.12.2015 b:ﬁj:ﬂﬁj 31.12.2014 | bﬂ’iﬁ:ﬁ’;_,
| A. Kapital wlasny |
I. | Kapital zakladowy 1531,3 2,6 1531,3 1,8 15313 1,7
1. |Kapitat zapasowy 36 714,4 61,5| 382444 452 | 372682 42,4
{ III. | Kapital z aktualizacji wyceny {

V. | Zysk/Strata z lat ubieglych -6 238,6 -10,5| -6238.6 741 -2302,1 -2,6
V1. | Zysk/Strata netto | -15776,6 26,41 -1530,0 -1,81 -2960,3 -3,3
VI Odpisy z zysku w ciggu roku '
| obrotowego

16 230.5 27,21 32 007,1' 37,8 33537,1 38,2
B Zobowigzania i rezerwy na

~_zobowigzania

I. | Rezerwy na zobowigzania 1 5393 2.6 17778 2.1 477,3 0.5

II. | Zobowigzania dlugoterminowe 12 7340 21,3| 6630,7| 7.8 134073 15,3

| III. | Zobowiazania krotkoterminowe | 20 166,6 33,7| 374517 442 266555 | 30,3
| IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 9071,0| 15.2 6 8§57.6 8,1 13 818.5] 15,7
43 510,9 72.8| 527178 62,2| 543586 61,8
SUMA PASYWOW - 597414 100,0| 847249 100,0| 87 895,7 100,0
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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POROWNAWCZY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

F01.01.2016-

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Przychéd netto ze sprzedazy

31.12.2016

41 016,8] 76 916,3]

|Zmiana stanu produktow

-15 13,1

227760

' Przy chod ze sprzedazy towar6éw 1 materialéw

Koszt wytworzenia produktéw na wi.potrzeby jedn.

41 360,4]

B. K:rszty dzialalnoSci ;)per;yj.ne}

- Amortyzacja

- Zuzy cie materialdbw 1 energii

19 077.5{ 36 178.9)

- Uslugi obce

Podatla i ﬁp%ai;y
V. Wynagmdzema

el b sl b e e i = e e e TP R N ST ALY T T Ly HEFra T

| VL {Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Poz osta%e koszty rodzajowe
Wartosc sprzedany ch towaréw i materialow

983100

13 604.,2

8342F 8893
10 849.0( 12 7653 11 884.7
9,7 2713,3[ 2 380,5

252%| 63 407,5]

C. Zysk/Strata ze sprzedazy 60822 9671%| = 570,01
D. Pﬂmstaie pmychﬂdy operacyjne B
r _Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow 122.2 | 266.9% |
tm;ﬂych _
I |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 624  231,9% 100,0% —
IV.  |Inne przychody operacyjne 1012,7] 2 814 C 1120,9%

E. Pozostale koszty eperacyjne

Strata z tytulu rozchodu niefinansowy ch akty wow
trwaly ch _

Aktualiz acja wartosci akty wow nleﬁnansowy ch

|Inne koszty operacyjne

F. Zysk/Strata na dzialalnosci ;Eemcyjne i

~ 2069,1 992,3

260 9% _

1276,5%
27,6%
3359,6%

-1 327.,5

G. Pmychady finansowe
Dywidendy 1udzialy w zyskach

- Odsetki

- Lysk z tytulu rozchodu akty wéw finansowych

IV. | Aktualizacja wartosci akty wow finansowy ch
- V. [Pozostate

H. Koszty finansowe

Odsetki

Strata z tytulu rozchodu aktywc:w finansowy ch
- Aktuahizacja wartosci aktyW{)w finansowy ch

- Pozostale o

230,1]  -26,9% 314,7]  100,0%)| 0,0
269 4 48,4

-99.5%

7258 s%

-14,5% 314,9 550,7%|

303 4 11,8% 718,7 -1 5%

739.2|

44971 152,0%

L Zysk/S trata bmttﬂ
J. Pﬂdatek d{lcht}dﬂwy

K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
L. Zysk/Strata netto

Misters Audytor Adviser sp. z o. o.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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Wybrane wskazniki finansowe

_(bez

uwzglednienia wplywu inflacji)

= | s | eS|

2014i?

|

§

Rentowno$¢ dzialalno$ci podstawowej

|

zysk/ (strata) ze sprzedazy x 100%

przychbdy ze sprzedazy towaréw 1 produktow

-14,71%

-0,91%

-0,28% |

Rentownos¢ majatku (ROA)

zysk (strata) netto x 100%

sredni stan aktywow

-21,84%

-1,77%

-3,21%

Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE)

zysk (strata) netto x 100%

sredni stan kapita}u wlasnego

-65,41%

-4,67%

-8,45%

Rentownos¢ netto sprzedazy

zysk (strata) netto x 100%

przychody ze sprzedazy towarow 1 produktow

-38,41%

-2,43%

-4,22%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

przychody ze sprzedazy towarow i produktow

-39,92%

-0,12%

-3,23% ||

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Sredni stan naleznosci z tytudu dostaw i ustug x 360 dni

97

74

32

przychody ze sprzedazy towarow 1 produktow
Szybkos$¢ obrotu zapasow

Sredni stan zapasow x 360 dni

koszt sprzedanych produktow, towaréw 1 materialow

E27

134

198

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw 1 ushug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialow

32

77

245

Wskatnik zadluienia

rezerwy 1 zobowigzania x 100%

aktywa

72,83%

62,22%

|

61,84%

| Wskaznik zadluzenia diugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

34,90

| 14,84% |

22,84%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

rezerwy 1 zobowigzania x 100%

kapital wlasny

268.08%

164,71%

162,08%

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego kapitalu wiasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

128.88%

39,29%

39,85%

| Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem wlasnym

kapitat wiasny x 100%

aktywa trwate

45,91%

91.69%

- 94,83%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

105,08%

1277,72%

|

151,59%

Plynnos¢ 1

aktywa obrotowe ogotem

zobowigzania krotkotermimmowe

1,14

1,29

| s

| Plynnos¢ 11

aktywa obrotowe ogélem — zapasy

zobowigzama krotkoterminowe

0,60

0,71 -

e b

0,50

aktywa obrotowe ogdlem — zapasy — naleznosci

zobowigzania krotkoterminowe

0.39

0,23

0,24




Zaktady Urzgdzen Kottowych ,, Stgporkow” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Kluczowe wskazniki charakteryzujace wynik finansowy oraz sytuach majatkowa Spolki

Wskazniki rentownosci
W zwigzku z faktem poniesienia znacznej straty brutto i1 netto, wszystkie wskazniki rentownosci
przyjmuja znaki ujemne i sg gorsze od wskaznikow za lata poprzednie.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spotka kredytuje swoich odbiorcow.
Wyniost za 2016 rok 97 dni 1 byl on dhuzszy od uzyskanego za 2015 rok o 23 dni. Wykazuje on na
przestrzeni lat 2014-2016 tendencje rosnaca.

Wskaznik rotacji zapasow okresla, co ile dni przedsiebiorstwo odnawia swoje zapasy. Wysoki
wskaznik informuje o wolnym obrocie zapaséw, a niski o obrocie szybkim.

Rotacja zapasow w wysokosci 127 dni ulegla skréceniu w porownaniu do roku ubieglego o 7 dni oraz
znacznie skrocila si¢ w poréwnaniu do roku 2014.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan informuje, po ilu dniach przecietnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw.

Zobowigzania regulowane byly przez Spotke w 2016 roku w okresie dluzszym o 5 dni w pordwnaniu
do roku 2015. Znaczna poprawa nastgpita w poréwnaniu do roku 2014.

Stopa zadluzenia
Wskazniki finansowania dziatalnosci stuzag do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obstugi
przez Spolke.

Wskaznik zadluzenia w poréwnaniu do 2015 roku zwigkszyl si¢ o 10,6 punktéw procentowych
1 wynosi 72,8%. |

Wazrosly takze pozostale wskazniki zadluzenia Spéiki.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norm¢ wskazuja na ryzyko utraty zdolnosci do
termimnowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie, moze to
Swiadczy¢ o zamrozeniu Srodkéw obrotowych, co obniza mozliwa do uzyskania zyskownosé
KapitatOw. '

Wskaznik plynnosci I stopnia wynosi za 2016 rok 1,14 i na przestrzeni lat 2014-2016 wykazuje
tendencj¢ malejacg. Wskaznik w 2016 roku osiggnal warto$é ponizej poziomu uznawanego za

optymalny, tj. ponizej 1,2, co moze wskazywaé na zbyt niski poziom aktywow plynnych w stosunku
do zobowigzan krotkoterminowych.

Poprawie w poréwnaniu do roku ubieglego ulegt wskaznik ptynnosci III stopnia i wynosi 0,39 (wzrost
o 0,16 punktu). Poziom tego wskaznika wskazuje, ze 39% zobowigzan moze by¢ natychmiast
splacona. Wskaznik ten jest wyzszy od poziomu akceptowanego minimalnego poziomu w nie
mniejszej wielkosci niz 0,2.

Powyzsze wskazniki wskazuja na wystgpowanie czynnikéw, ktére w przypadku niepowodzenia
dziatan restrukturyzacyjnych podjetych przez Zarzad Spokki, mogag wplynaé negatywnie na zdolnosé
Spotkt do kontynuowania dzialalnosci.

Zarzad Spotki we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego poinformowatl, ze sprawozdanie to
zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajace;
si¢ przewidzie¢ przyszlosci, a takze ze nie s3 znane okolicznosci, ktore wskazywalyby na istnienie
powaznych zagrozen dla kontynuowania dzialalnosci przez jednostke. Ponadto w czeéci 7 pkt 9
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dodatkowych informacji 1 objasnien oraz w punkcie 6.6 Sprawozdania z dzialalnosci ,Informacja
0 zdarzeniach w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu”, Zarzad Spolki poinformowat
o podjetych przez Spoélke dzialaniach majgcych na celu pozyskanie nowego inwestora (emisja akcji
serii C) oraz o prowadzonych pracach nad optymalizacja kosztow oraz zatrudnienia, zmiang
w organizacji 1 zarzadzaniu Spolka, prowadzonych negocjacjach z bankami finansujgcymi.

/. uwagi na wstepng faze prowadzonych dzialan w powyzszym zakresie istnieje niepewnos¢ co do
pozytywnych etektow podjetych przez Spotke negocjacji dotyczacych finansowania, tj. pozyskania
inwestora do objecia akcji serii C oraz akceptacji bankow na zlozone propozycje kontynuacji
kredytowania Spoiki.

Do dnia wydania opinii Spotka nie zakonczyla negocjacji z bankami finansujgcymi oraz potencjalnym
inwestorem.

Czesc szczegolowa raportu

| Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej
System ksiegowosci

Spoéika posiada dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow
1 pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego zgodne sa z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg3 w siedzibie Spolki za pomocg mformatycznego systemu
finansowego WF-FAKIR firmy WAPRO.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci 1 powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidilowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos¢ 1 cigglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych 1 sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikOw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci mozna uzna¢ za prawidlowy,
spetniajgcy wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywow 1 pasywoOw, przeprowadzong w zakresie, terminach 1 z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uznaé za poprawng, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

il. Imformacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale w kwocie 31 412 097,77 zl stanowig 52,6% sumy aktywow, z czego
najwickszg pozycje stanowig budynki i budowle (32,7%) oraz maszyny i urzadzenia (15,4%).
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.201 6 r. do 31 [2.2016

Zapasy w kwocie 11376 974,86 zt stanowia 19,0% sumy aktywow ogolem, z czego zapasy
materiatéw stanowia 8,9%, a zapasy produkcji w toku — 6,8%.

Zapasy materialdéw objeto w 2016 roku odpisem aktualizujgcym ich wartos¢ na kwote 201 516,15 zi.

Wartos¢ zapasOw produkcji w toku zaktualizowano na kwote 7 287 673,94 zi, glownie w zwigzku
z zaniechaniem czegsci produkcji oraz odstgpieniem od realizowanej modernizacji prototypu do
produkcji cabriopeletu.

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 4 752 817,35 zl stanowig 8,0% sumy aktywow ogolem,
w tym naleznosci z tytutlu dostaw 1 ustug — 7,0%.

Wartos¢ naleznosci w 2016 roku zaktualizowano odpisem w kwocie 1 402 558,23 zl.

Do dnia badamia zaptacono 73,1% naleznosci wykazanych w bilansie na 31 grudnia 2016 roku.

Inwestycje krotkoterminowe w kwocie 3 054 628,34 zl stanowig 5,1% sumy aktywoOw ogolem,
w tym srodki pieniezne otrzymane z dotacji 2 592 159,70 zi.

Srodki pieniezne na kontach bankowych potwierdzone przez banki prowadzace rachunki.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie S 205 369,86 zl stanowig 8,7% sumy
aktywow ogdtem.

Glowne pozycie rozliczen obejmuja:

- rozliczenia kontraktéw diugoterminowych: 3 688 300,00 zi,

- rozliczenia kosztow realizacji umowy konsorcjum - program BIOSTRATEG, realizowanej z dotacji
w ramach dziatania 1/4.1.4 Programu ,,Srodowisko naturalne, rolnictwo 1 lesnictwo™: 955 017,11 z,

- podatek VAT podlegajacy zwrotowi lub odliczeniu w nastgpnym okresie: 255 120,89 zi.

Kwota podatku VAT wykazana w aktywach na 31 grudnia roku wykazana zostata w kwocie netto,
tj. z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego na kwote 379 689,88 zi.

Kapital zapasowy w kwocie 36 714 436,39 zl stanowi 61,5% sumy pasywow.

Kapitat zapasowy w 2016 roku pomniejszono zgodnie z uchwatg nr 7 zgromadzenia akcjonariuszy
z dma 10 maja 2016 roku na pokrycie straty netto za 2015 rok w kwocie 1 530 027,65 z1.

Kwota kapitalu zapasowego jest wystarczajagca na pokrycie straty z lat ubieglych oraz straty za
2016 rok.

Zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 12 733 959,88 zi stanowig 21,3% sumy pasywow
i obeymujg gtownie kredyty w kwocie 11 861 868,15 zi, stanowigce 19,9% sumy bilansowe;.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpily opoéznienia w splacie wymaganych rat
kredytow oraz odsetek.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 20 166 633,53 zl stanowig 33,7% sumy pasywow, w tym
kredyty na kwote 7 941 366,80 zt (13,3%).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7 247 062,28 z1, stanowia 12,1%.

Na dzien badania sptacono 62,5% zobowigzan z tytulu dostaw 1 ushug z dnia bilansowego. Zalegle
z poprzednich okreséw zobowigzania wobec kontrahenta zagranicznego, objete splata ratalna wynosza
11,5% kwoty zobowigzan niezaplaconych i sg sukcesywnie splacane stosownie do przyjetych zasad
zawartych w pisemnej umowie, poprzez potracenia z kwot naleznych wierzycielowi za sprzedane mu
wyroby.

Zobowigzania publicznoprawne regulowane sg bez zwloki w obowiazujacych ustawowych terminach.
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Rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 9 071 0234,07 zl stanowig 15,2% sumy pasywow, w ktorych
gldwna pozycje stanowig kwoty odpowiadajgce nieumorzonej wartosct srodkdéw trwalych w czesci
sfinansowanej z dotacji.

Przychody netto ze sprzedazy i zro6wnane z nimi wynoszg 41 360 387,13 zl.

Przychody ze sprzedazy produktéw 1 materialdéw w 2016 roku sg mniejsze od uzyskanych za 2015 rok
0 kwote 36 094 482,81 zi, tj. o 46,3%. Znaczacy spadek przychodow nastgpil w IV kwartale 2016
roku. '

Koszty dzialalnosci operacyjnej wynosza 47 442 585,82 zl.

Zmniejszyty sie o kwote 15 964 869,81 zi, t5. o 25,18%. Spadek kosztéw byt znacznie mniejszy od
spadku przychodow, co spowodowato powstanie straty na sprzedazy w kwocie 6 082 198,69 zi.

11I. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu nie wystgpity po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktérych nie uwzgledniono w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

Decyzja o emisji akcji serii C zgodnie z Uchwala Nr 5 Nadzwyczajnego Zgromadzenia odbytego
w dniu 28 marca 2017 roku, w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spéiki w drodze emisji
akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru, stanowi wazny
element uwiarygadniajgcy przyjete przez jednostke zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

1V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje 1 objasnienia, zostala sporzadzona w sposéb kompletny 1 poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

V. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyt Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Zawarte w nim informacje uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 r.
poz. 860) 1 sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

V1. Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegodlnych skiadnikow aktywow 1 pasywodw oraz
przychodéw 1 kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami 1 objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktéorych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci.

VII. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spoiki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzid,
1z Spotka przestrzegala przepiséw prawa.
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Zaktady Urzgdzen Kottowych ,,Stgporkow” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016 r.

Misters Audytor Adviser sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz s3
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spdiki Zaktady Urzadzen Kottowych ,,Staporkéw” S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow badania przyjetymi uchwala
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Biegly Rewident
Nr 10093

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2017 roku.
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